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CONG TY CO PHAN VINHOMES (HSX: VHM)

Nganh Bat dong san Pon vi: Ty déng 2020 2021 2022
Ngay khuyén nghi 27/04/2023 Doanh thu 71,547 84,986 62,393
Gia dong clra (26/04/2023) 48,000 Loi nhuan gop 25,936 48,460 30,696
Vén hoéa (ty ddng) 209,010 Chi phi ban hang va QLDN 4,874 5,958 5,076
sé lwong cd phan Ivu hanh 4,354,367,500 Loi nhuan sau thué 28,207 38,048 29,162

PIEM NHAN CO BAN

1.

Tap trung ngudn lwc trién khai dw an nha & xa hoi, dén dau xu hwéng phan khac nha & trong béi canh
tin dung bat déng san chwa dwoc néi léng

VHM dv kién sé& tung ra hon 500,000 can nha & xa hoi trong 5 ndm téi duéi thwong hiéu, tap trung & céc

dia phwong dang thiéu cac san pham thudc phan khic nay nhw Ha Noi, TP. HCM, Quang Ninh, Pa Néng.

Quy 4/2023 VHM sé tién hanh mé ban cac dw an tai Thanh Héa va Quéng Tri, 1a hai dw an da dwoc Vinhomes

doéng thé hdi thang 7 nam ngoai véi quy mé khoang 3,500 can.

VHM d3 hoan tat giao dich nhan chuyén nhwong 99% cb phan cia CTCP Muéi Cam Ranh vao cubi ndm

2022. Doanh nghiép nay c6 hop ddng thué dat tai Khanh Hoa va c6 ké hoach chuyén déi dat thué nay thanh

dw an Nha & X& héi tai thanh phd Cam Ranh thudc tinh Khanh Hoa.

VHM 14 nha dau tw duy nhéat d&ng ky dau tw dw 4n KBT mé&i Dwong Kinh — Kién Thuy (Hai Phong), véi

dién tich thwc hién la hon 240 ha, trong do6 cé gén 14 ha danh cho phan khdc nha & xa hoi. T6ng chi phi

thwe hién dy an 1a hon 23,200 ty déng.

= VHM sétan dung dwoc nhu cdu mua nha thwc cda ngwoi dan (khéng mang tinh chat dau co) cing
nhw nguén vén 120.000 ty dong danh cho cac Dw &n Nha & x& héi.

Capitaland dam phan mua tai san cua VHM véi gia tri dw kién khoang 1.5 ty USD. Mét trong nhirng tap
doan BDS I&n nhét chau A — Capitaland da quyét dinh tham gia dam phan mua lai phan vén gép cltia VHM tai 2
cong ty con, la nhirng coéng ty s& hivu mét phan cac dw 4n bat dong san c6 tiéng ctia VHM. Gia tri clia thwong
vu nay wéece tinh vao khoang 1.5 ty USD (theo Reuters):

e Cong ty TNHH Béu tw va Phét trién BDS Truong Léc (Vén diéu 18 4,425 ty dong)
Dy an: KDT Sinh thai Vinhomes Ocean Park The Empire 2

Chu dau tw: Tap doan Vingroup

Vi tri: Van Giang, Hwng Yén

Dién tich quy hoach: 486 ha

Quy mbd dan sé: 65,000 ngudi

Téng vén dau tw: 33,000 ty ddng

Thoi diém hoan thanh dw kién: 2023

e Cong ty TNHH B&u tw va Phét trién BDS Phat Pat (Vén diéu |1é 7,008 ty déng)
Duv an: Vinhomes Dai An

Cha dau tu: CTCP Vinhomes

Vi tri: Van Giang, Hung Yén

Dién tich quy hoach: 293.96 ha

Téng vén dau tw: 32,661 ty ddng
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= Chung tdi ky vong viéc ban céc tai sdn nay cda VHM sé gidi quyét dwot bai toan dong tién va thanh
khodn, tao diéu kién thuan |gi dé VHM c6 thé trién khai cac duw &n 16n tai nhing thj trwong bat déng
san trong diém, hdp dén trong twong lai tai thanh phé Cam Ranh (Khanh Hoa), Déng Anh, Pan
Phwong (Ha Néi), Ha Long (Qudng Ninh), Lang Van (Pa Nang).

3. Ké hoach kinh doanh 2023: Doanh thu 100,000 ty déng, Loi nhuan sau thué 30,000 ty ddng. VHM dy kién sé
chao ban tbi da 10,000 ty ddng trai phiéu qua mot hodc nhiéu dot phat hanh. Trai phiéu cé ki han tr 12 thang
tré 1&n va téi da khong quéa 60 thang ké tlr ngay phét hanh, 1ai suat coupon tbi da 1a 15%/nam

4. Ruiro: (1) Gia nguyén vat liéu con c6 thé bién dong manh, lam phat con neo cao c6 thé anh hwéng téi gia vén
cla doanh nghiép; va (2) Luat Kinh doanh BDS va Luat Nha & bj Iui thoi han thdng qua t&i thang 11/2023, co
thé lam anh hwéng tdi tién do trién khai cac dw &n ctia VHM.

GOC NHIN KY THUAT

[eTer vinhomes - 10 HSX ®  os.00
| ~e —

C6 phiéu VHM dang gap nhirng ap lwc diéu chinh nhét dinh
khi da co téi 3 phién gidm diém twong ddi sau. Ving hé tro
gan nhét ctia VHM twong &ng véi dwdng 0.382 cda Fibo
mé rong la ving gia 46 — 47 khi day ciing la vung dwoc hd
mm tro tot béi dworng MA50 dang trong xu hwéng tang.

Thanh khoan téng cho thay dong tién dang chi déng mua
vao khi chiét khau gia cé phiéu da gidm da hap dan. Nha
dau tw co thé xem xét gidi ngan tai cac vung hd tro dudi

1 7 I .| khi gia cd phiéu ap sat viing day lich st ci.
i l el 0.0000

Vung gia mua: 46,500 — 47,500 VND

Gia muc tiéu trung va dai han: 60,000 — 65,000 VND
Ty suéat Igi nhuan dw kién: 33%
Gia cét 16: 43,000 VND

Th&i gian dau tw: 6 thang
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Céc béo céo khuyén nghi dau tu dwoc thé hién duwéi “Bao céo cb phiéu tiéu diém — PSI Spotlight” dwoc ching tdi g
qua e-mail cho tat c& cac khach hang c6 mé tai khoan giao dich chirng khoan tai PSI ngay tai thoi diém xuét ban va sé
dwoc dwa trén trang web cia PSI. Quy khach muén trao dbi thém vé bao céo nay, vui long lién hé véi cac chuyén gia
Trung tdm Phan tich hodc cac chuyén vién cham soc (broker) clia ching toi.

CONG TY CO PHAN CHIPNG KHOAN DAU KHi (PSI)

Tang 2 Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thwdng Kiét, Quan Hoan Kiém, TP. Ha Noi
Pién thoai: (84-24) 3934 3888

Fax: (84-24) 3934 3999

Website: http://www.psi.vn/

Chi nhanh TP. Hd Chi Minh

L4u 1, Toa nha PVFCCo, sb 43 Mac Binh Chi, phwéng Da Kao, Quan 1, TP. Hd Chi Minh
pién thoai: (84-28) 3914 6789
Fax: (84-28) 3914 6969

Chi nhanh TP. Viing Tau

Tang 5, Toa nha Silver Sea, sb 47 Ba Cu, TP. Viing Tau
Dién thoai: (84-64) 254520/22/23/24/26
Fax: (84-64) 625 4521

Chi nhanh TP. Pa Nang

Tang G va Tang 1, Toa nha PVCombank Da N&ng, L& A2.1 duwdng 30 thang 4, phuong Hoa Cudng Béc,
Quan Hai Chau, TP. Pa Néng

Dién thoai: (84-236) 389 9338

Fax: (84-236) 38 9939

Khuyén céo

Céc théng tin trong bao c4o nay duwa trén cac ngudn théng tin da cong bé ra céng ching va duoc xem la dang tin cdy. Thong tin trong
béo céo nay duoc thu thap tir nhiéu nguén khac nhau va ching téi khéng dam bdo vé dé chinh xac cua thdng tin.

Y kién, duw bdo va wéc tinh trong bao cao nay chi thé hién quan diém cda nguoi viét tai thoi diém phét hanh, khéng duoc xem |a quan
diém ciia PSI va c6 thé thay déi ma khong cén thong bao. PSI khong cé nghia vu phai cép nhét, sika déi bdo cdo nay duwdéi moi hinh
thire cling nhuw théng béo véi ngudi doc trong triromg hop cac quan diém, duw bao va wéc tinh trong bao céo nay thay déi hoac tré nén
khdng chinh xac.

Trung tdm Phan tich cda PSI hoat déng déc lap véi bé phan Tw doanh. Bao céo nghién ciu nay duoc viét véi muc tiéu cung cap
nhifng théng tin khuyén céo chung véi tét cé cac khach hang ma khéng can nhdc khau vi rdi ro, ndng luc tdi ro, céc tiéu chi dau tw
cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cdu cu thé cda bat ky nguoi ndo nhan duroc hodc doc béo céo nay. Nha dau tw phéi luu y
rang gia chimg khoan luén bién déng, cé thé 1én hodc xudng va nhiing dién bién trong qué khe¥, néu cé, khéng ham y cho nhiing két
qua tuong lai. Khéng ai duoc phép sao chép, tai san xuét, phat hanh ciing nhuw tai phan phéi bat ky néi dung nao cda bao céo vi bat
ky muc dich nao néu khéng cé van ban chép thuan cda PSI. Khi stz dung cac ndi dung da duoc PSI chap thudn, xin vui long ghi rd
ngudn khi trich dan.
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